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. Koncernens resultat fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till 2,9 (-0,8) MSEK

. Moderbolagets resultat fére avskrivningar (EBITDA) uppgick till -0,2 (-0,8) MSEK
o Koncernens omsattning uppgick till 22,7 (4,6) MSEK

o Moderbolagets omséttning uppgick till 0,0 (4,6) MSEK

JANUARI 2013 — JUNI 2014

. Koncernens resultat fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till 14,1 (-3,0) MSEK

. Moderbolagets resultat fére avskrivningar (EBITDA) uppgick till 9,9 (-2,4) MSEK
o Koncernens omsattning uppgick till 67,7 (33,9) MSEK

o Moderbolagets omséttning uppgick till 31,2 (23,0) MSEK
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VD KOMMENTAR

Marknaden fér redovisningstjanster har férandrats radikalt under de senaste aren. Dels har den allmanna utvecklingen i samhéllet
varit inriktad pa att stimulera nyféretagande och dels har en rad strukturella féréndringar intréffat som har paverkat yrkesrollen
redovisningskonsult. Sammantaget har dessa férandringar skapat en stor och véaxande marknad fér redovisningstjanster.

En av dessa viktiga faktorer har varit beslutet att avskaffa revisionsplikten fér mindre aktiebolag den 1 november 2010. Denna reform
omfattar ca 280 000 eller 70 % av alla svenska aktiebolag. Av dessa har drygt 50 % eller ca 145 000 bolag valt att avsta revision och
75 % av alla nystartade bolag véljer att inte ha revision. Samtidigt &r dgare, intressenter, myndigheter och finansiérer beroende av att
dessa féretag har en hdg kvalitet pa sin redovisning fér att kunna fatta rétt beslut om sin relation till féretagen, vilket har skapat en
okad efterfragan pa alternativa kvalitetslésningar.

Parallellt med denna utveckling har redovisningskonsulten, som ar den som uppréttar redovisningen, fatt en ékad status genom att
branschen har infort en auktorisation som en kvalitetsstampel. Samtidigt har en svensk standard fér redovisningstjanster under namnet
Reko utvecklats och inférts fran 2009, som har blivit kdnd pa marknaden. En del av denna standard &r att ett kvalitetskvitto for redovis-
ningen som kallas Bokslutsrapport har inférts, som bara kan lamnas av den som &r auktoriserad redovisningskonsult. Detta bekréftar att
redovisningen har utforts av en kvalificerad person som har f6ljt branschens standard for att skapa redovisningskvalitet.

Den marknad som har skapats i sparen av avskaffad revisionsplikt har saledes i allt storre utstréackning kommit att dvertas av auk-
toriserade redovisningskonsulter, och naringslivet har boérjat anvédnda bokslutsrapporten som ett kvitto pa hég redovisningskvalitet.
Kreditféretaget UC har analyserat utvecklingen i néringslivet och konstaterat att de féretag som har fatt en bokslutsrapport av en auk-
toriserad redovisningskonsult har hégst kreditvérdighet, dven jamfért med revision. | takt med att detta blir kdnt pa marknaden kom-
mer dérfor allt flera féretag att fa tydliga férdelar av att vanda sig till och anvénda en auktorisread redovisningskonsult for att skota sin
redovisning och ekonomiadministration.

Redovisningskonsulterna pa Modern Ekonomi arbetar mycket nara sina kundféretag och styrs inte av sadana regler som galler for revi-
sorer om att ha en oberoende stéllning gentemot féretaget. Vara redovisningskonsulter har dven en fortldpande kundkontakt genom
att vara den som producerar redovisningen och den finansiella rapporteringen. Detta har medfért att vara redovisningskonsulter blir
en ekonomiavdelning fér sina kundféretag och tidigt kan upptécka och analysera ekonomiska trender i verksamheten som kan utgéra
saval mojligheter som hot. | rollen ligger darfér dven att vara ekonomisk radgivare fér sina kundféretag samt att analysera och delta i
uppféljningen av proceser som &r avgérande fér kundféretagens tillvéxt och I6nsamhet. Av framtidsstudier som genomférts nyligen i
branschen framgar dven att sadan radgivning ar det tydligaste framtida kundbehovet, och den sektor som férvéntas uppna den klart
hégsta Ibnsamheten.

Tidigare i var startade vi ett nytt affarsomrade — ME Konsult, en renodlad konsultavdelning med en samlad spetskompetens fér mer
avancerad radgivning. ME Konsult vénder sig i forsta hand till Modern Ekonomis kunder som har behov av radgivning inom omraden
som &r relaterade till ekonomi, finansiering, HR och juridik. | och med lanseringen av ME Konsult och det faktum att vi knutit till oss yt-
terligare nagra riktigt duktiga konsulter ékar vi var sedan tidigare hoga servicegrad ytterligare. Tack vare vara nya tjanster behover vara
kunder inte vdnda sig nagon annanstans &n till Modern Ekonomi for att fa hjalp med mer avancerade konsultuppdrag. ME Konsult kom-
mer att vara en viktig stottepelare jamte vara traditionella tjanster och kommer att férstérka vart varumarke ytterligare.

Det ar mycket gladjande att beratta att vi inom kort har néjet att vdlkomna ytterligare ett kontor till Modern Ekonomi. Den 15 augusti
tecknades avtal om att vi férvarvar en ny verksamhet i Goteborg. Séljare ar EY, tidigare Ernst & Young. For var del medfor affaren saval
utdkning med nya potentiella kundkontakter som en 20 procentig personaldkning med manga valmeriterade medarbetare.

Frans Blom

VD

Modern Ekonomi Sverige Holding AB (publ.)
www.modernekonomi.se
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VIKTIGA HANDELSER UNDER PERIODEN

BESLUT FRAN EXTRA BOLAGSSTAMMA
en 28 april holls extra bolagsstdmma i bolaget. Stémman holls pa
Scandic Billingen, Tradgardsgatan 10 i Skévde. Fdljande beslut
togs pa stdmman:

¢ att genomféra en sammanléggning av aktier (omvénd split) i syfte
att uppna ett for bolaget andamalsenligt antal aktier i férhallandet
1:400, det vill sdga 400 befintliga aktier byts ut mot 1 ny aktie. Styrel-
sen bemyndigades att besluta om avstdmningsdag fér sammanlégg-
ningen, vilken skall infalla efter att beslutet om sammanlaggningen
har registrerats hos Bolagsverket. Aktiedgare vars innehav pa avstdam-
ningsdagen inte &r jamt delbart med 400 skall fran bolagets storsta
aktiedgare ME Intressenter AB kostnadsfritt erhalla en eller flera sa
kallade garantiaktier sa att sadan aktiedgares innehav blir jamt del-
bart med 400. Antalet aktier i bolaget kommer efter sammanlagg-
ningen att uppgar till 14 774 008.

e att &ndra bolagsordningen fér att fértydliga bolagets och koncer-
nens verksamhet samt fér att mojliggéra sammanléggningen av aktier
och att bolagsstdmma ska kunna hallas i Stockholm beslutades att § 3
och § 5 dndras och att en ny § 13 inférs enligt féljande:

§ 3 Verksamhet, dndrades till "Bolagets verksamhet &r att, direkt eller
indirekt via dotterbolag, tillhandahalla tjanster inom omradena admi-
nistration, redovisning, beskattning, affarsutveckling samt 6vrig eko-
nomisk och juridisk radgivning samt darmed férenlig verksamhet.”

§ 5 Antal aktier, andrades till att antalet aktier skall vara lagst 8 000
000 och hégst 32 000 000

§ 13 Ort for bolagsstdmma, beslutades att bolagsstémma far hallas,
férutom dar bolaget har sitt séte, i Stockholm och Sundbyberg.

e att intill ndstkommande arsstdmma bemyndiga styrelsen att i sam-
band med féretagsférvary, vid ett eller flera tillfallen, med eller utan
avvikelse fran aktiedgares foretréddesratt, mot kontant betalning,
genom kvittning eller apport, fatta beslut om nyemission av aktier
i bolaget. Bemyndigandet omfattar hogst 2 825 000 aktier (efter
sammanléggningen av aktier). Skélet till avvikelse fran aktiedgarnas
féretradesratt ar att bolaget skall kunna emittera aktier som likvid i
samband med féretagsférvary, alternativt att anskaffa kapital till sa-
dana férvarv. Emissionskursen skall faststallas enligt géllande mark-
nadsférhallanden.

e att bolaget skall emittera hégst 320 000 teckningsoptioner (efter
sammanlaggningen). Ratt att teckna teckningsoptionerna skall, med
avvikelse fran aktiedgarnas foretradsrétt, tillkomma hogst 30 ledande
befattningshavare och anstéllda. Teckning av teckningsoptionerna
skall ske senast den 10 oktober 2014. Fér teckningsoptionerna skall
erldggas ett marknadsmassigt vederlag berdknat med tillampning av
Black & Scholes véarderingsmodell. Vederlaget skall erlaggas kontant
senast den 20 oktober 2014.

Varje teckningsoption ger ratt att teckna en ny aktie i bolaget. Teck-
ning av aktier i enlighet med villkoren f6r teckningsoptionerna kan
ske under tiden fran och med registrering av teckningsoptionerna
hos Bolagsverket till och med den 29 juni 2018. Teckningskursen skall
uppga till ett belopp om 8 kronor per aktie (efter sammanlaggning-
en). Okningen av bolagets aktiekapital kommer vid fullt utnyttjande
av teckningsoptionerna att uppga till hdgst 395 965,67 kronor vilket
motsvarar en utspadning om cirka 2,1 % av det totala antalet aktier
i bolaget.

Skalet till avvikelse fran aktiedgarnas foretradesrétt ar att medarbe-
tare genom en egen investering skall ta del av och verka for en posi-
tiv vardeutveckling av bolagets aktie under hela den period som det
beslutade programmet omfattar, samt att kunna rekrytera kompetent
och engagerad personal.

Tilldelning ska ske i hela poster av teckningsoptioner och till det antal
som férvarvsberattigade anmalt sig for forvarv. Tilldelning kan ske i
féljande kategorier.

Kategori Antal per person Antal i kategorin
A (medlemmar lednings- 20 000 120 000
grupp och/eller styrelse)

B (kontorschefer) 16 000 160 000
C (sarskilda specialister) 10 000 40 000

Nytt affarsomrade, ME Konsult

Modern Ekonomi vaxer och &r nu en av landets stérsta redovisnings-
kedjor. | takt med att kundernas behov féréndras utdkar nu Modern
Ekonomi &ven sitt tjansteutbud for att tacka efterfragade tjanster.
Den 27 maj utékade vi var verksamhet med ett helt nytt affarsom-
rade — ME Konsult. Den renodlade konsultavdelningen har en samlad
spetskompetens fér mer avancerad radgivning. ME Konsult vénder
sig i huvudsak till Modern Ekonomis befintliga eller potentiella kun-
der, som har behov av radgivning och praktisk hjéalp inom omraden

som &r relaterade till ekonomi, finansiering, HR och juridik.
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NYTT KONTOR | GOTEBORG

Den 15 augusti tecknades avtal om att Modern Ekonomi férvarvar EY:s
redovisningsavdelning i Goteborg. Detta innebér att vi far ytterligare
ettkontori Géteborg darvikommer att sysselsatta 20-25 medarbetare.
Tilltrédet sker den 1 oktober. Efter det att vart nya kontor i Géteborg
ar integrerat i verksamheten sysselsatter Modern Ekonomi cirka 160
medarbetare genom dgda redovisningsbyraer och franchiseanslutna.

by F L
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FINANSIELL INFORMATION

| slutet av januari 2014 apporterades
verksamheten i Modern Ekonomi Sverige
AB in. Resultatet som finns i denna kom-
muniké avser dels verksamheten i Modern
Ekonomi Sverige Holding AB (publ) samt
verksamheten i Modern Ekonomi Sverige
AB under perioden februari-juni.

Jamférelsesiffror ar helt och hallet hanfort
till den avyttrade forlagsverksamheten i
bolagets tidigare firma, Mediaprovider
Scandinavia AB och har inget med den
nuvarande verksamheten inom Modern
Ekonomi att géra.

Med helar avses i denna rapport januari
2013 - juni 2014. Med féregaende ar avses
kalenderaret 2012.

OMSATTNING OCH RESULTAT

Koncernens omséttning for helaret uppgick
till 67,7 (33,9) MSEK. Fér rékenskapsarets
sjatte kvartal uppgick omséttningen till
22,7 (4,6) MSEK. Moderbolagets omsatt-
ning for helaret uppgick till 31,2 (23,0)
MSEK. For rékenskapsarets sjatte kvartal
uppgick moderbolagets omséttning till 0,0
(4,6) MSEK.

Koncernens resultat fére avskrivningar
(EBITDA) fér helaret uppgick till 14,1 (-3,0)
MSEK. De stérsta anledningarna till det
férbattrade resultatet ar avyttringen av for-
lagsverksamheten samt ackordsvinsten, vil-
ket forbattrat resultat med ca 13,0 MSEK.

For rakenskapsarets sjatte kvartal uppgick
resultatet fore avskrivningar (EBITDA) till
2,9 (-0,8) MSEK. Moderbolagets resultat
fére avskrivningar (EBITDA) for hela perio-
den uppgick till 9,9 (-2,4) MSEK respektive
for rékenskapsarets sjatte kvartal -0,2 (-0,8)
MSEK.

FINANSIELL STALLNING

Koncernens totala kassafléde under helaret
uppgick till 6,9 (0,0) MSEK. Moderbolagets
kassafléde var under samma period 4,4
(0,0) MSEK.

Koncernens likvida medel uppgick vid pe-
riodens slut till 10,5 (0,1) MSEK.

Koncernens soliditet vid periodens utgang
var 20,4% och moderbolagets soliditet var
98,2%.

PERSONAL

Antalet anstallda uppgick vid periodens
slut till 95 (18) personer, varav 21% (85%)
man,79% (15%) kvinnor.

INVESTERINGAR
Investeringar under perioden uppgick till
35KSEK.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Rapporten &r uppréattad enligt (1995:1554)
arsredovisningslagen och dérmed i en-
lighet med god redovisningssed, med

vilket bl. a. avses att tillampliga delar av
Bokféringsnédmndens allmanna rad och
véagledningar till dessa allménna rad har
efterlevts.

Konsolideringen av koncernen har skett
enligt regelverket om omvént férvarv.
Detta innebar att Modern Ekonomi Sverige
AB i detta sammanhang betraktas som
moderbolag fast Modern Ekonomi Sverige
Holding AB (publ) &r den juridiska modern.
Vid konsolideringen uppstod en fusions-
differens pa -2,4mkr. Metodiken medfor
ocksa att det uppkommer ett betydande
minoritetsintresse pa 35,22%.

Koncernredovisningen omfattar

Modern Ekonomi Sverige Holding

AB (publ), Modern Ekonomi Sverige

AB, Modern Ekonomi Stockholm AB,
Modern Ekonomi Skaraborg AB, Modern
Ekonomi Goéteborg AB, Modern
Ekonomi Kungsbacka AB, Modern
Ekonomi Gnosjéregionen AB, Modern
Ekonomi Gnesta AB, Modern Ekonomi
Hallstahammar AB och CMPartner AB samt
ME Finans AB.

KOMMANDE RAPPORTTILLFALLE
30 oktober 2014
Delarsrapport Q1
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RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG (KSEK)

KONCERNEN MODERBOLAGET
2013-2014 2012 2014 2013 2013-2014 2012 2014 2013
JAN-Jun Jan-Dec APR-JUN ArrR-JUN JAN-Jun Jan-DEec ArR-JUN  APR-JUN
(18 mAN) (18mAN)

Omsattning 67 651 33912 22 699 4623 31236 22976 0 4623
Rérelsens kostnader -53 583 -36 910 -19 801 -5438 -21 366 -25 369 -179 -5438
Resultat fére avskrivningar 14 068 -2 998 2898 -815 9 870 -2 393 -179 -815
(EBITDA)
Avskrivningar -654 -1922 -241 -52 -165 -9183 -19 -52
Rérelseresultat (EBITA) 13 414 -4 920 2 657 -867 9 705 -11 576 -198 -867
Finansiella poster -988 -1079 -152 -37 -992 -4 705 0 -37
Resultat efter finansiella poster 12 426 -5 999 2 505 -904 8713 -16 281 -198 -904
Skatt -651 - -651 - - - - -
Minoritetens andel -4 432 - -930 - - - - -
Periodens resultat 7 343 -5 999 924 -904 8713 -16 281 -198 -904

BALANSRAKNING | SAMMANDRAG (KSEK)

KONCERNEN MODERBOLAGET

2014-06-30 2012-12-31 2013-06-30 2014-06-30 2012-12-31 2013-06-30
Balansomslutning 54 265 7787 2986 57 130 4 565 3559
Anlaggningstillgangar 7 594 477 296 50 558 982 869
Omsattningstillgangar 46 671 7 310 2 690 6572 3583 2690
Eget kapital 6537 -13 640 -13 605 56 110 -11 827 -13 594
Minoritetsintresse 4540 - - - - -
Langfristiga skulder 14 803 - - 555 574 565
Kortfristiga skulder 27 262 21427 16 591 465 15818 16 588
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KASSAFLODESANALYS (KSEK)

KONCERNEN MODERBOLAGET
2013-2014 2012 2014 2013 2013-2014 2012 2014 2013
JAN-JUN Jan-Dec Mar-Juni  Mar-JuN Jan-Jun Jan-Dec Mar-Jun Mar-Jun
(18 mAN) (18 mAN)

Den Iépande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 12 426 -5 999 2 505 -904 8713 | -16281 -198 -904
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet: 612 2221 241 52 165 9185 19 53
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 13 038 -3778 2746 -852 8 878 -7 096 -179 -851
fére forandring av rérelsekapital
Kassafléde fran férandring i rérelsekapital
Foérandring av kortfristiga fordringar -3 695 1996 -2414 204 1352 5648 -2109 205
Foérandring av kortfristiga skulder -9224 -1156 7 264 616 -15 353 -1 539 188 615
Kassafléde fran I6pande verksamheten 119 -2 938 7 596 -32 -5 123 -2 987 -2 100 -31
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -116 -303 - - -30 -292 - -
Avyttring av anlaggningstillgangar 361 - - - 292 - - -
Kassafléde fran investeringsverksamheten 245 -303 0 0 262 -292 0 0
Finansieringsverksamheten
Nyemission 9 254 3604 - - 9 254 3604 - -
Amortering lan/Upptagna lan -2 688 -350 -5128 - - -350 -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 6 566 3254 -5 128 0 9 254 3254 0 0
Periodens kassafléde 6 930 13 2 468 -32 4393 -25 -2 100 -31
Likvida medel vid periodens bérjan 111 98 9 284 242 70 95 6563 241
Andrad koncernstruktur 3418 - -1293 - - - -
Likvida medel vid periodens slut 10 459 111 10 459 210 4463 70 4463 210




FORANDRING EGET KAPITAL (KSEK)
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KONCERNEN MODERBOLAGET
2013-2014 2012 2014 2013 2013-2014 2012 2014 2013
JAN-Jun JAaN-DEc MaR-JuN  MaR-JUN JAN-JuN Jan-Dec Mar-JuN  MaRr-Jun
(18 MAN) (18 MAN)
Ingaende Eget kapital -13640 | -11523 5610 | -12701 -11 827 850 56 341 -12 690
Nyemission 9451 3604 - - 59 224 3604 -33 -
Nedléggning av dotterbolag 1805 - - - - - - -
Periodens resultat 7 343 -5999 924 -904 8713 -16 281 -198 -904
Omrékningsdifferens inklusive minoritet 1578 278 3 - - - - -
Eget kapital vid periodens utgang 6537 | -13640 6537 | -13605 56110 | -11827 56 110 | -135%94
NYCKELTAL (KSEK)
KONCERNEN MODERBOLAGET
2013-2014 2012 2014 2013 2013-2014 2012 2014 2013
JAN-Jun Jan-Dec MAR-Jun MAR-Jun JAN-JuN Jan-Dec MAr-JuN Mar-Jun
(18 MAN) (18 mAN)
Justerat eget kapital 6537 -13 640 6537 -13 605 56 110 -11 827 56 110 -13594
Soliditet 20,4% neg. 20,4% neg. 98,2% neg. 98,2% neg.
Antal aktier vid periodens 161 630 180 49 259 379 161 630 180 | 161 630 180 161 630 180 49 259 379 | 5909 603 456 | 161 630 180
bérjan
Antal aktier vid periodens slut 14774008 | 161 630 180 14774008 | 161630180 14774 008 | 161 630 180 14774 008 | 161 630 180
Genomsnittligt antal aktier 1384462817 | 110126896 | 1119625726 | 161630180 | 1384462817 | 110126896 | 3820136520 | 161 630 180
Antal aktier vid periodens slut 14774008 | 176 630 180 14774 008 | 161 630 180 14774 008 | 176 630 180 14774 008 | 161 630 180
efter full utspadning
Genomsnitligt antal aktier 1384462817 | 118251896 | 1119625726 | 161630180 | 1384462817 | 118251896 | 3820136520 | 161630 180
efter full utspadning
Nettoresultat per aktie, SEK 0,01 neg. 0,00 neg. 0,01 neg. -0,00 neg.
Eget kapital per aktie, SEK 0,00 neg. 0,01 neg. 0,04 neg. 0,01 neg.
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