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First North ar en alternativ marknadsplats som
drivs av de olika borserna som ingar i NASDAQ
OMX. Den har inte samma juridiska status som
en reglerad marknad. Bolag pa First North
regleras av First Norths regler och inte av de
juridiska krav som stélls for handel pa en
reglerad marknad. En placering i ett bolag

som handlas pa First North ar mer riskfylld &n en
placering i ett bolag som handlas pa en reglerad
marknad. Alla bolag vars aktier handlas pa First
North har en Certified Adviser som overvakar att
reglerna efterlevs. NASDAQ OMX Stockholm
godkanner ansékan om upptagande till handel
pa First North. NASDAQ OMX First North har
Finansinspektionens tillstand for vardepappers-
rorelse for drift av handelsplattform och star
darmed under Finansinspektionens tillsyn.

First North tillhandahaller ett effektivt
aktiehandelssystem, tillgangligt for banker
och fondkommissionarer anslutna till NASDAQ-
borserna. Det innebar att den som vill képa
och salja aktier som ar listade pa First North
anvander sin vanliga bank eller fond-
kommissionar. Handel i Bolagets aktier kan
foljas pa internetadressen www.nasdagomx-
nordic.com/firstnorth samt hos de flesta
internetméklare och pa hemsidor med
finansiell information. Aktiekurser finns aven
att folja pa Text-TV och i dagstidningar.

Varje investerare bor évervaga information
som |lamnas i Bolagsbeskrivningen noga, i
synnerhet de faktorer som namns under
avsnittet Riskfaktorer som beskriver vissa
risker som ar forknippade med en investering
i Modern Ekonomi.
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Bolagsbeskrivningen har upprattats med anled-
ning av foreliggande listning av Bolagets aktier
pa First North.

Inga nya aktier kommer att emitteras i samband
med listningen och inget prospekt kommer att
registreras hos Finansinspektionen vid listningen.
Bolagsbeskrivningen utgor inte ett erbjudande
att férvérva, teckna eller pa annat satt handla
med aktier eller andra vardepapper i Modern
Ekonomi.

Bolagsbeskrivningen innehaller information som
ror framtida forhallanden, sdsom bedémningar
och antaganden avseende Modern Ekonomis
framtida utveckling och marknadsférutsatningar.
Sadan framtidsinriktad information baseras

pa aktuella férhallanden vid tidpunkten for
offentliggérandet av denna Bolagsbeskrivning.
Framtidsinriktad information ar till sin natur
férenad med osakerhet eftersom den beror pa
omstandigheter som kan ligga helt eller delvis
utanfér Bolagets kontroll. Nagon férsakran att
bedomningar och antaganden som gors i denna
Bolagsbeskrivning avseende framtida for-
hallanden kommer att realiseras ldmnas darfor
inte, vare sig uttryckligen eller underforstatt.

En investering i aktier &r alltid férenad med risk,
vilket kan innebara magjligheter till god varde
tillvaxt vid en positiv utveckling, men ocksa, vid
negativ utveckling, att vardet pa aktierna
minskar och att en aktiedgare darmed kan
forlora hela eller delar av sitt investerade kapital.
Mot bakgrund av detta rekommenderas saval
befintliga som presumtiva aktiedgare att, utover
den information som ldmnas i denna Bolags-
beskrivning, gora en sjalvstandig bedomning av
Modern Ekonomi och dess framtidsutsikter, in-
klusive effekten av eventuella omvérldsfaktorer.




VIKTIG INFORMATION

DEFINITIONER

Med “Modern Ekonomi” och “Bolaget” avses
koncernen bestaende av Modern Ekonomi
Sverige Holding AB (publ) med organisations-
nummer 556638-1934 och dess dotterbolag.
Med “First North” avses NASDAQ OMX First
North. Med “Bolagsbeskrivningen”avses fére-
liggande Bolagsbeskrivning som upprattats infor
Modern Ekonomis listning pa First North. Med
“Euroclear Sweden” avses Euroclear Sweden AB
med organisationsnummer 556585-8074. Med
“Thenberg & Kinde” eller “Thenberg” avses
Thenberg & Kinde Fondkommission AB (publ)
med organisationsnummer 556474-6518.

RADGIVARE

Bolaget har utsett Thenberg & Kinde Fondkom-
mission AB till Certified Adviser. Thenberg &
Kinde har bistatt Bolaget i upprattandet av
ansokan om upptagande till handel pa First
North och i upprattandet av denna Bolagsbe-
skrivning. Da samtliga uppgifter harror fran
Modern Ekonomi friskriver sig Thenberg & Kinde
fran allt ansvar i forhallande till aktiedgare i
Bolaget och avseende andra direkta eller
indirekta konsekvenser till foljd av beslut om
investering eller andra beslut som helt eller
delvis grundas pa uppgifterna i denna
Bolagsbeskrivning. Thenberg & Kinde ager
inga aktier i Modern Ekonomi.
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Modern Ekonomi grundades den 15 maj 2006.
Vid det tillfallet fanns vi pa fyra orter i landet,
Falkoping, Skévde, Sundbyberg och Hallsta-
hammar. Sedan dess har vi stadigt vuxit till
dagens niva med cirka 135 medarbetare spridda
pa 13 kontor runt om i landet fran Gnosjo-
regionen i séder till Ornskoldsvik i norr.

Tva av vara kontor drivs idag pa franchisebasis,
namligen kontoren i Ornskéldsvik och Bergsjo
utanfér Hudiksvall.

Genom ett omvant forvarv har Mediaprovider
Scandinavia AB forvarvat 100 % av Modern
Ekonomi och flyttat ut sin verksamhet fran
Bolaget. Det First North-listade bolaget har
bytt namn till Modern Ekonomi Sverige Holding
AB (publ). Eftersom Modern Ekonomi de facto
ar ett nytt bolag med ny verksamhet har en ny
listningsprocess genomforts.

| samband med den transaktionen genomférde
Bolaget en nyemission som tillférde Bolaget
cirka 10,5 MSEK fére emissionskostnader. 2,5
MSEK, tillsammans med 1 MSEK fran kassan har
anvants till att betala av ett ackord om cirka 3,5
MSEK som harrér fran Mediaproviders
verksamhet. Resterande 8 MSEK &r avsedda for
expansion av verksamheten i Modern Ekonomi
Sverige Holding AB (publ).

Det har sedan starten varit dgarnas och styrelsen
ambition att nagon gang bérsintroducera
Modern Ekonomi som den forsta redovisnings-
byran pa borsen. Listningen av Modern Ekonomi
pa First North ar ett stort steg framat och
kommer att innebara ytterligare en kvalitets-
stampel gentemot vara medarbetare, kunder
och samarbetspartners. Dessutom skapar
listningen mojligheter for Bolagets agare och
ger utrymme for framtida affarer med den egna
aktien som betalningsmedel. | och med att vi blir
forsta redovisningsbyra pa borsen tror och
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hoppas vi pa ett stort gensvar i branschen
dér flera redovisningsbyraer vill ansluta sig
till Modern Ekonomi fér att pa nagot satt
sakra sin framtid.

Styrelsen fér Modern Ekonomi Sverige Holding
AB (publ) &r ansvarig fér informationen i férelig-
gande Bolagsbeskrivning, vilken har upprattats
med anledning av ansékan om listning av
Bolagets aktier pa First North.

Harmed férsakras att, savitt styrelsen kanner till,
uppgifterna i denna Bolagsbeskrivning ar riktiga
och 6verensstammer med faktiska férhallanden
och att ingenting ar utelamnat som skulle kunna
paverka dess innebord.




VD HAR ORDET

Modern Ekonomi har fatt sitt namn som en
direkt konsekvens av deldgarnas ambition att
skapa ett nytt koncept fér redovisningsbyraverk-
samhet som kan ge alla parter vad som kravs i
dagens néringsliv — en modern ekonomihante-
ring. Féretagens framgang och utveckling styrs
allt mer av férmagan att utnyttja information

till att fatta ratt beslut vid ratt tillfallen, och

da kravs en hog kvalitet pa det ekonomiska
beslutsunderlaget.

Modern Ekonomis koncept stéds av en
organisation och ett ledarskap som har fokus
pa lénsamhet och tillvaxt. Vi har ett professio-
nellt, tydligt och fokuserat ledarskap for hela
féretagsgruppen och de lokala kontoren.
Tillsammans tranar vi vara férmagor och stottar
varandra och utvecklar effektiva verktyg for att
skapa kundnytta.

Modern Ekonomi vilar pa en 40-arig grund som
lades redan ar 1969 och som standigt har
utvecklats i takt med marknadens behov.
Bolagets grundare samt 6vriga samarbets-
partners har alla en gedigen och dokumenterad
ekonomisk kompetens som grund for att bygga
starka och [6Gnsamma kundrelationer. Detta har
dven varit utmarkande for utvecklingen sedan
den 15 maj 2006 nér Modern Ekonomi
lanserades, och idag ar vi ett av Sveriges
snabbast véxande féretag for ekonomitjanster.
Modern Ekonomi sysselsatter idag 135
personer pa 13 orter i Sverige fran Gnosjo-
regionen i sdder till Ornskdldsvik i norr.

Genom vart finansbolag, Modern Finans,

hjalper vi vara kunder med finansiering i form av
fakturafinansiering. Detta tillsammans med att vi
som forsta redovisningsbyra i Sverige har valt att
borsnotera var verksamhet ger oss en helt unik
stéllning pa marknaden. Idag &r vi en fullservice-
byrd som férutom administrativa tjanster inom

ekonomi aven arbetar aktivt som radgivare

med vara kundféretags affarsutveckling.

Var malsattning att bli en rikstackande leverantor
av ekonomitjanster berdknar vi att uppna inom
tva till tre ar. Nar nu Modern Ekonomi tar steget
till bérsen 6ppnar vi dven konceptet for fortsatt
stark tillvéxt, genom att flera redovisningsbyraer
kan bli en del av vart valkédnda varumarke med
stor potential att ta viktiga strategiska positioner
pa marknaden.

Vid sidan om vara auktoriserade redovisnings-
konsulter har Modern Ekonomi tillgang till flera
olika kompetenser — féretagsekonomer, jurister,
IT-ingenjorer och affarsutvecklare. Genom oss far
manga sma och medelstora féretag tillgang till
samma kompetens som de storre féretagen har,
och en vardefull radgivning inom omraden som
exempelvis affarsutveckling, ledarstéd, genera-
tionsskiften, skatter, férvaltning och
familjejuridik.

Modern Ekonomi arbetar idag med over

4 000 kunder som huvudsakligen utgors av
dgarledda sma och medelstora féretag inom

de flesta branscher. Kunderna far tillgang till en
teknisk plattform for redovisningstjanster, admi-
nistration och beslutsstdd som Modern Ekonomi
har utvecklat unikt fér vara kunder. Vi har dven
ett egenutvecklat IT-system som &r extremt flexi-
belt och ur sdkerhetssynpunkt fullt jamférbart
med storbankernas. Det senaste aret har det
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VD HAR ORDET

hant mycket inom Modern Ekonomi och vi

ar i ett mycket expansivt lage. Vi har etablerat
ett eget |6necenter som innebéar att vi kan
erbjuda effektiva och avancerade |6netjanster,
vilket idag ar det snabbast véaxande omradet for
outsourcing. Vi har ocksa startat en HR-avdel-
ning som hjalper vara kunder med HR-tjanster.
Genom dessa nya tjanster har vi fatt in manga
nya kunder med specifika behov som vi kan
erbjuda unik service. Genom att fortsatta var
egna satsning pa saval organisk tillvaxt som
férvarv kan dessa unika 16sningar utnyttjas till
att bygga allt stérre kundvolymer och darmed
en stark egen I6nsamhet.

Vi ser mot denna bakgrund mycket positivt
pa framtiden fér Modern Ekonomi som en
marknadsledare inom ett allt viktigare
omrade inom naringslivet.

Frans Blom
VD, Modern Ekonomi Holding AB
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VERKSAMHET

Modern Ekonomi ar en lokalt férankrad redovis-
ningsbyra med rikstackande resurser. Bolaget
erbjuder bland annat I6pande redovisning,
momsdeklarationer, bokslut och inkomstdekla-
rationer genom personlig, nara och varaktig
relation med kund. Malsattning ar att vara en
modern och resursstark byra med hég kunskaps-
niva fér mindre och medelstora féretag.

Modern Ekonomi vilar pa en 40-arig grund som
lades 1969 och har standigt utvecklats i takt
med marknadens behov. Bolagets dgare samt
ovriga samarbetspartners har en gedigen och
dokumenterad kompetens. Den 15 maj 2006
lanserades Modern Ekonomi och ar numera ett
av Sveriges snabbast véaxande foretag for
ekonomitjanster. Varumarket Modern Ekonomi
har en stark férankring i delar av landet.

Modern Ekonomis koncept vilar pa lang erfaren-
het fran Bolagets grundare som varit i branschen
i 40 ar. Utgangspunkten ar att erbjuda tjanster
inom redovisning och ekonomiadministration pa
ett nytt satt som utnyttjar de grundlaggande
arbetsprocesserna pa ett battre satt och sam-
tidigt skapar en kundrelation som ger battre
|Idnsamhet &n normalt fér branschen. Denna
malsattning har dven uppfyllts genom att
fokusera pa tre vasentliga I6nsamhetsfaktorer:

Redovisningsservice innehaller manga vo-
lymtrosklar som paverkar I6nsamheten. Detta
géller bade for att kunna fordela investeringar

i datasystem, expertstdd och marknadsforing
med mera pa manga kunder, samt for att skapa
skalférdelar inat genom att till exempel hyra in
l&rare for kompetensutveckling istallet for att
skicka ivag all personal. Pa dessa omraden finns
uppenbara férdelar av att ha en stérre verksam-
hetsvolym for att uppna 6kad ldnsamhet.

Manga av de processer som ingar i ekonomi-
administration lampar sig fér automation om
volymen ar tillrackligt stor. Exempel pa detta &r
fakturascanning och legal rapportering av skatter
och avgifter. Inom dessa omraden finns arbets-
processer som kan standardiseras och utforas
helt eller delvis maskinellt. Modern Ekonomi har
satsat pa egna lésningar inom sadana omraden

i syfte att skapa bade hég kundservice och laga
kostnader for den |6pande hanteringen.

Arbete med kundféretagens ekonomi-
administration ger stor insikt i deras verksamhet,
som en bra plattform f6r radgivning i en méngd
olika situationer. Det kan avse forbattringar av
administrativa processer eller konkreta besluts-
situationer kring investeringar, val av finansiering,
system for ekonomistyrning eller skatteplanering.
Inom dessa omraden kan god radgivning ge
vasentliga forbattringar av kundféretagens verk-
samhet, vilket gor Modern Ekonomi till en intakt
istallet for kostnad i kundens verksamhet. Detta
bygger langsiktiga kundrelationer utan den nor-
mala priskanslighet som finns hos bastjansterna.
Med utgangspunkt fran denna ansats erbjuder
Modern Ekonomi en bred meny av tjanster som
medfor att man kan agera i alla roller fran kom-
plett ekonomiadministration eller “ekonomichef
att hyra” till engangsuppdrag av specialistka-
raktar som tillexempel generationsskiften eller
branschanalyser.
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Verksamhetsomradet omfattar darigenom
uppdrag inom:

Redovisning och bokslut/arsredovisning
Loneservice och HR-tjanster
Beskattning och processer

Juridiska tjanster och avtal
Ekonomistyrning, analyser och budget
Affarsutveckling och verksamhetsanalys
Ledarstod och styrelsearbete

Modern Ekonomi har en starkt uttalad mal-
sattning att leverera konkret kundnytta genom
personliga, néra och varaktiga relationer med
kundféretagen. Malsattningen &r att vara en
modern och resursstark byra med hog
kunskapsniva fér mindre och medelstora féretag,
samt ett starkt och oberoende alternativ till de
stora revisionsbyraerna. Bolaget har dven satsat
stora resurser pa den egna organisationen for
att kunna uppna hég kundnytta genom effektiva
arbetsmetoder. Detta ar aven en utgangspunkt
for att na hog egen I6nsamhet och tillvaxt.

Den egna verksamheten styrs av uttalade
rutinbeskrivningar och metodhandbdcker,

och i stort sett alla arbetsprocesser har
ISO-certifierats for att skapa en tydlig
kvalitetssakring av kundarbetet.

Bolaget har uppvisat stabila intaktsstrommar
och marginaler under flera ar och verkar i en
relativt konjunkturokanslig bransch samtidigt
som omsattningen har okat stadigt och var 2012
drygt 61 MSEK, med ett nettoresultat pa cirka
3,5 MSEK. Resultatet fér 2012 har paverkats av
engangsposter som avser investeringar for
framtida omstéllningar inom saval personal-
som lokalsituation.

Modern Ekonomi har drygt 135 anstéllda, varav
flera &r auktoriserade redovisningskonsulter,
jurister, HR-konsulter och affarsutvecklare som
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hjalper mindre och medelstora foéretag att lyckas
i sin bransch. IT-sékerheten ar prioriterad och
kan ur sdkerhetssynpunkt jamforas med
storbankernas.

Utover redovisnings- och radgivningstjanster
erbjuder Bolaget som enda féretag i branschen
de egna kunderna finansiering via fakturakop.
Detta ar en unik och sarskiljande verksamhets-
gren med stor |dnsamhetspotential, samt en
process som bygger starka och langsiktiga
kundrelationer. Genom |6pande administration
av egna lanekunder far Bolaget &ven en
fullstdndig insyn i utvecklingen av de
verksamheter man finansierar, vilket ar en
vasentlig faktor for att begransa kreditrisken.

Under rakenskapsaret har tva nya kontor till-
kommit till koncernen. Den 3 september 2012
dppnade Modern Ekonomi ett kontor i Bredaryd
mitt i Gnosjoregionen i Smaland. Utvecklingen
pa kontoret har varit positiv och medarbetarna
har bidragit till verksamheten pa ett fértjanstfullt
satt. Under hosten 2012 startades en HR-avdel-
ning som ar belagen pa kontoret i Falkoping.
HR-avdelningen har till uppgift att arbeta bade
mot kund och internt. Under HR-avdelningens
férsta ar har mycket arbete lagts pa interna
personalrelaterade rutiner sdsom upprattandet
av en ny personalhandbok och dartill tillhérande
policydokument. Ett arbetsmiljoarbete pa samt-
liga kontor har dven paborjats.

Den 2 januari 2013 6ppnades ett nytt kontor

i Vasteras som pa sikt tros bli en bra investe-
ring. Pa kontoret i Vasteras finns ocksa Modern
Ekonomis marknadschef, ekonomichef samt VD
placerade.

Under maj 2013 startades ett I6necenter hos
Modern Ekonomi. Utvecklingen pa I6ne-
centret har varit bra och ett stort antal kunder




VERKSAMHET

har flyttats till Idnecentret. Allt fler féretag valjer
att outsourca I6nerelaterade arbetsuppgifter
vilket implicerar att det kan vara fordelaktigt
med expertkompetens inom omradet. Bolagets
branschorganisation, SRF har dven beslutat att
auktorisera lonekonsulter vilket gor att det ar en
yrkeskategori pa uppgang.

Under aret har den interna staben forstarkts
genom bland annat anstéllning av VD pa heltid
och ytterligare forstérkning av IT-avdelningen.
Mycket resurser har lagts for att effektivisera
arbetsrutiner och den interna kommunikationen

i koncernen. Bolagets bedémning &r att med det
arbete som lagts under aret ge en bra grund att
sta pa for att ta nasta steg i Bolagets utveckling.

Efter rakenskapsarets utgang har Modern
Ekonomi pabdrjat arbetet med att satta upp en
saljorganisation. Genom bra séljare har Bolaget
en stor mojlighet att knyta till sig fler och stérre
kunder. Ett intensivt arbete med att paketera
och prissatta Bolagets tjanster som sedan ska
kommuniceras mot marknaden pagar. Under
hosten 2013 pagar ett antal diskussioner om nya
férvarv med redovisningsbyraer. Ett gott tecken
pa att Modern Ekonomi bérjar gora avtryck pa
marknaden ar att fler och fler redovisningsbyraer
soker kontakt. Modern Ekonomi behover inte
leta upp forvarvsobjekt.

Detta innebar att Bolaget star infor en kraftig
expansion under kommande ar. Under inne-
varande rakenskapsar har Bolaget en prognos
pa att omsatta drygt 77 MSEK. Till rékenskaps-
aret 2014/15 réknar Bolaget med att omsatta
90 MSEK. | och med Modern Ekonomis positio-
nering och med tanke pa borsintroduktionen
raknar Bolaget med att expandera snabbt for
att rakenskapsaret 2015/16 omsatta drygt 100
MSEK. Bolaget bedriver idag verksamhet fran
Gnosjoéregionen i sdder till Ornskoldsvik i norr.
Ambitionen ar att 6ka den geografiska narvaron
genom etablering/férvarv pa ytterligare ett antal

orter i Sverige. Det &r Modern Ekonomis malsatt-
ning att genom réatt forutsattningar och
engagerade medarbetare utvecklas till det
ledande foretaget for ekonomitjanster. Modern
Ekonomi organiserar och utvecklar ett koncept
for redovisningsbyraer som ger Bolaget en unik
affarsmodell vilket i sin tur ger ett konkurrens-
kraftigt och I6nsamt féretag under ett starkt och
respekterat varumarke.

Modern Ekonomis mal &r att bli den storsta
kedjan i Sverige avseende redovisningstjanster.

| slutet av ar 2015 ska Modern Ekonomi syssel-
satta 350 personer och finnas 6ver hela landet.
Det finns i dagslaget en handfull redovisnings-
kedjor eller grupperingar som stravar mot att bli
etablerade kedjor. Ingen av dessa grupperingar
har annu satt nagra betydande avtryck pa mark-
naden. Ambitionen hos aktdrerna ar oftast storre
an den tekniska, exekutiva och ekonomiska
kraften. Redovisningsbranschen ér mogen och
dras bitvis med dalig [6nsamhet, orsakad dels
av brist pa ledning och klar malformulering hos
aktorerna, men aven av att sma enheter har svart
att skapa rationell produktion och starka varu-
marken. Modern Ekonomi kan genom att
tillhandahalla det stora féretagets fordelar och
resurser ge sina lokala kontor hjalp till en kvali-
tetssakrad, rationell och darmed I6nsam produk-
tion. Modern Ekonomi ska aven vara attraktiv
som arbetsgivare.

Modern Ekonomis koncept stods av en
organisation och ett ledarskap som har fokus

pa lénsamhet och tillvaxt, bade hos Bolaget

och hos Bolagets kunder.

Faktorer som gor att Modern Ekonomi lyckas ar:

e Ett professionellt, tydligt och fokuserat
ledarskap for hela koncernen och de
lokala kontoren.

e Tydliga gemensamma mal i en
innovativ foretagskultur praglad av
lojalitet och 6msesidig support mellan
bade medarbetarna och kontor.

e Kontinuerlig satsning pa kompetens-
utveckling for alla medarbetare.
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Bolagets viktigaste Viktiga styrkor hos
konkurrensfordelar ar: Modern Ekonomi ar:
e Genom kontinuerlig utveckling av bade e Stabila och engagerade dgare med
individer och system ger Bolaget de lang erfarenhet av branschen.
lokala kontoren mycket goda férut e Langsiktigt engagemang med inriktning pa
sattningar for att bedriva en professionell att arbeta upp ett starkt varumarke som kan
och I6nsam verksamhet. locka bra kunder och kompetenta medarbetare.
e Det stora foretagets fordelar utan att ge * Hogre kompetens inom IT &n branschen i 6vrigt.
upp flexibilitet och korta beslutsvagar. Arbetar bland annat med egna system.
e Gemensamma system och support via ® Bolaget har ett proffsigt system av
kollegor och experter gér Bolaget och driftmanualer och mallar.

dess enheter mindre sarbara dn de mindre Fri och familjar foretagskultur.
redovisningsbyraer som &n sa lange Arbetar utan hierarkiska strukturer som
dominerar i branschen. gor skillnad mellan olika yrkeskategorier.
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Marknaden for redovisningstjanster har férand-
rats radikalt under de senaste aren. Dels har den
allmanna utvecklingen i samhallet varit inriktad
pa att stimulera nyféretagande och dels har en
rad strukturella férandringar intréffat som har
paverkat yrkesrollen redovisningskonsult. Sam-
mantaget har dessa férandringar skapat en stor
och véxande marknad for redovisningstjanster.

En av dessa viktiga faktorer har varit beslutet att
avskaffa revisionsplikten fér mindre aktiebolag
den 1 november 2010. Denna reform omfattar
ca 280 000 eller 70 % av alla svenska aktiebolag.
Av dessa har drygt 50 % eller ca 145 000 bolag
valt att avsta revision och 75 % av alla nystartade
bolag valjer att inte ha revision.

Samtidigt ar agare, intressenter, myndigheter
och finansiarer beroende av att dessa féretag
har en hog kvalitet pa sin redovisning for att
kunna fatta ratt beslut om sin relation till
féretagen, vilket har skapat en 6kad

efterfragan pa alternativa kvalitetslésningar.

Parallellt med denna utveckling har redovis-
ningskonsulten, som &r den som upprattar
redovisningen, fatt en 6kad status genom att
branschen har infort en auktorisation som en
kvalitetsstampel. Samtidigt har en svensk
standard for redovisningstjanster under namnet
Reko utvecklats och inférts fran 2009, som har
blivit vélkand pa marknaden. En del av denna
standard ér att ett kvalitetskvitto fér redovis-
ningen som kallas Bokslutsrapport har inforts,
som bara kan lamnas av den som &r auktoriserad
redovisningskonsult. Detta bekraftar att redo-
visningen har utforts av en kvalificerad person
som har f6ljs branschens standard for att skapa
redovisningskvalitet.

Den marknad som har skapats i sparen av
avskaffad revisionsplikt har saledes i allt storre
utstrackning kommit att dvertas av
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auktoriserade redovisningskonsulter, och
naringslivet har borjat anvanda bokslutsrappor-
ten som ett kvitto pa hog redovisningskvalitet.
Kreditupplysningsféretaget UC har analyserat
utvecklingen i naringslivet och konstaterat att
de féretag som har fatt en bokslutsrapport av
en auktoriserad redovisningskonsult har hogst
kreditvardighet, dven jamfort med revision.

| takt med att detta blir kédnt pa marknaden
kommer darfor allt flera féretag att fa tydliga
férdelar av att vénda sig till och anvanda en
auktoriserad redovisningskonsult for att skota sin
redovisning och ekonomiadministration.

En redovisningskonsult arbetar mycket nara sina
kundféretag och styrs inte av sadana regler som
géller for revisorer om att ha en oberoende stall-
ning gentemot foretaget. Redovisningskonsulten
har dven en fortldpande kundkontakt genom att
vara den som producerar redovisningen och den
finansiella rapporteringen. Detta har medfért att
redovisningskonsulten blir en ekonomiavdelning
fér sina kundféretag och tidigt kan upptacka och
analysera ekonomiska trender i verksamheten
som kan utgdra saval mojligheter som hot.

| rollen ligger darfér dven att vara ekonomisk
radgivare for sina kundféretag samt att analy-
sera och delta i uppféljningen av processer som
ar avgoérande for kundféretagens tillvaxt och
|Idnsamhet. Av framtidsstudier som genomforts
nyligen i branschen framgar dven att sadan
radgivning ar det tydligaste framtida kund-
behovet, och den sektor som férvantas uppna
den klart hogsta I6nsamheten.

Modern Ekonomi erbjuder via sina auktorise-
rade redovisningskonsulter och medarbetare
kvalificerade redovisningstjanster och radgivning
av just den typ som forvantas medfora hogst
redovisningskvalitet i det nya marknadsléage som
har uppstatt. Det kommer dven att medféra
starka och langsiktiga kundrelationer som grund
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for egen hog lénsamhet och tillvéxt. Samtidigt
medfor den produkt som Bolaget levererar en
relativt lag riskprofil genom att kundféretagen
har ett [6pande behov av dessa tjanster och
déarfor ar langsiktiga kunder.

Redovisningsbranschen paverkas allt mera av
teknikutvecklingen och digitala |6sningar som till
exempel fakturascanning och digital rapporte-
ring méter en 6kad efterfragan bland kunderna.
Detta fristaller dven tid fran administration och
legal rapportering till att arbeta mera med rad-
givningstjanster som skapar tydliga mervarden
och |dnsamhet for kunderna. Inom detta omrade
star sig Modern Ekonomi starkt genom att ha en
egen IT-avdelning som har utvecklat unika 16s-
ningar inom scanning, analys och presentation
som kan utnyttjas i alla typer av kundrelationer
fér saval administration som radgivning.

Ett fortsatt aktivt nyféretagande i kombination
med bade att allt fler féretag avstar revision for
att skapa redovisningskvalitet i produktionen
istéllet for genom kontroll i efterhand, och att
gransvardena for revisionsplikt férvantas hojas
under 2015 medfor att kundvolymen forvantas
oka kraftigt under de kommande aren.

Detta i kombination med branschens historiskt
langa kundrelationer ger en stark utgangspunkt
for framtida tillvaxt och 16nsamhet.

Redovisningsmarknaden har historiskt varit
mycket fragmenterad och bestatt av en mangd
mycket sma aktorer. Under senare ar har storre
enheter uppstatt genom uppkop av storre revi-
sionsbyraer som ett komplement till revisions-
verksamheten. Marknaden har dock saknat en
stark sjalvstandig aktor med sin utgangspunkt i

redovisning och radgivning, och utan att utgora
underlag fér en egen revisionsverksamhet.

Mot bakgrund av de identifierade trender som
tydligt pekar mot en 6kad fokusering pa rad-
givning utgor Modern Ekonomi en potentiell
branschledare, tack vare en stark kompetenspro-
fil och langa erfarenhet av att bygga ldnsamma
och personliga kundrelationer.

De storre revisionskedjorna har ofta en stérre
rotation pa personal samt en hierarki i konsultle-
det som motverkar att bygga starka personliga
relationer, vilket &r viktigt for bade kontinuitet
och for att bygga fértroende som radgivare.

Det koncept som Modern Ekonomi representerar
moter darfér framst konkurrens fran medelstora
redovisningsbyraer som har stark lokal férank-
ring. Jamfért med dessa har dock Modern Eko-
nomi bade storre resurser genom sin skal- och
resursfordel av att vara over 135 anstallda, men
aven genom de egenutvecklade digitala
|6dsningarna som till exempel fakturascanning.

Modern Ekonomis unika konkurrensfoérdel ar att
kunna kombinera erfarenhet av personliga kund-
relationer med stora gemensamma resurser som
medfor mojligheter som inte kan erbjudas via
mindre byraer. Ett exempel pa detta ar att kunna
bidra med finansiering av kunderna via faktura-
kép. Har medfér genuin kundkdannedom samt
finansiell styrka en unik férdel som inte kan eller
kommer att erbjudas av andra byraer.

Ett fatal likande affarskoncept finns etablerade
pa marknaden, till exempel Matrisen, Fortner och
Accountor. En avgérande skillnad &r dock

att Modern Ekonomi har en starkare uttalad
inriktning pa radgivning samt att man via egna
exklusiva digitala |6sningar kan erbjuda
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vardefulla tillaggstjanster som ger tydliga
mervarden for kunden inom saval administration
som analys och affarsutveckling.

Redovisningsbranschen bestar av cirka 7 000
féretag som omsétter totalt 13 869 MSEK.
Branschen totalt hade 2012 ett rorelseresultat
pa 1 093 MSEK. Av dessa foretag sysselsatter
drygt 6 000, 1-4 personer. Foretag som syssel-
satter 5-9 personer uppgar till knappt 350.
Antalet foretag som sysselsatter fler &n 10
anstallda uppgar till knappt 150.

Den storsta koncentrationen av redovisnings-
byraer finns i Stockholms lan. Har finns drygt
dubbelt sa manga (cirka 2 700 byraer) som i
Vastra Gotalands 1an som kommer tvaa med
cirka 1 125 féretag. Pa tredje plats har vi Skane
l&n dar det finns cirka 900 redovisningsbyraer.
Modern Ekonomis framsta konkurrenter pa
marknaden ar tillexpempel LRF Konsult,

PwC, Visma Services, Matrisen Redovisning,
Accountor Sverige, Fortner med flera.
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KONKURRENSANALYS | GRAFER

Samtliga siffror avser 2012-01-01 t.o.m. 2012-12-31, utom for
Modern Ekonomi som har brutet verksamhetsar och darfér galler
perioden 2011-06-01 t.o.m. 2012-05-31, och Matrisens som avser 2011.
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Rérelseresultat
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KOMMENTAR TILL GRAFER

Som synes ovan uppvisade endast tva av konkurrenterna battre
rorelsemarginal &n Modern Ekonomi, Redovisningsbyran Q och Accountor
Sverige AB. Den tidigare har en omsattning uppgaende till en tredjedel av
Modern Ekonomis, medan den senare uppvisar en nagot hégre omsattning
an Modern Ekonomi. Ovriga analyserade konkurrenter med hégre omsattning
an Modern Ekonomi, Matrisen och Josefssons, visar i jamforelsen betydligt
lagre rorelsemarginaler.
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Investeringar i aktier ar férenat med risktagande.
Riskférhallandet innebar fortjanstméjligheter

vid en positiv utveckling, men investeringen kan
ocksa helt eller delvis ga férlorad vid en negativ
utveckling. Vid osakerhet gallande riskbedom-
ning bor rad inhamtas fran kvalificerade radgi-
vare.

Ett antal riskfaktorer kan ha en negativ inver-
kan pa verksamheten i Bolaget. Det &r darfor

av stor vikt att beakta relevanta risker som tas
upp i denna Bolagsbeskrivning. Nedan beskrivs
riskfaktorer utan inbérdes ordning och utan an-
sprak pa att vara fullstdndiga eller heltackande.
Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skal inte
beskrivas utan att en samlad utvardering av 6v-
rig information i féreliggande Bolagsbeskrivning
tillsammans med en allmén omvarldsbedémning
har gjorts. Utéver nedan beskrivna riskfaktorer
bor dven dérfor all annan information i férelig-
gande Bolagsbeskrivning beaktas. Det kan ocksa
finnas risker som for narvarande inte ar kénda
fér Bolaget och som kan fa icke ovésentlig
paverkan pa Bolaget och dess utveckling.

Tjanstefoéretag ar alltid till sin natur kénsliga for
avhopp fran nyckelpersoner och stérre kunder.
Inom Modern Ekonomi ar merparten av nyckel-
personerna aven aktiedgare, varfér denna risk
ar mindre. Bolagets verksamhet ar beroende
av féormagan att rekrytera, utveckla och behalla
kvalificerade medarbetare. Férmagan att iden-
tifiera, rekrytera, utveckla, motivera och behalla
personal &r av avgdrande betydelse for Bolagets
framtida utveckling. Om nyckelpersoner |amnar
Bolaget kan det, atminstone kortsiktigt, fa
negativ inverkan pa verksamheten.

Aven om ledningen anser att Bolaget bade kom-
mer att kunna attrahera och behalla kvalificerade
nyckelpersoner, kan det inte garanteras att detta

kan ske pa tillfredstallande villkor gentemot
den konkurrens som finns fran andra bolag
i branschen eller nérliggande branscher.

Bolaget har en uttalad strategi for att vaxa i
geografisk spridning och volym. Har bestar
risken framst i att genomfora forvarv som inte

pa ett effektivt satt kan integreras i Bolagets
affarsmodell pa grund av kulturella olikheter
mellan Modern Ekonomi samt den dvertagna
verksamheten. Denna risk forséker Bolaget han-
tera genom att gora mycket noggranna analyser
av tankbara uppkopskandidater, samt att man
har uppdragit at en sarskild forvarvsansvarig att
hantera dessa fragor fran 2014. Omvant finns
aven en risk inom forvarv som baseras pa att man
inte kan identifiera lampliga uppkdpskandidater
och darfér far en langsammare tillvéxt och samre
skalférdelar an planerat.

Modern Ekonomi producerar beslutsunderlag till
kunder for styrning av deras verksamheter och
hanterar andra foretags och foretagares ekonomi
vilket i sig ar en risk. For att forhindra dessa
risker finns val utarbetade arbetsbeskrivningar
och rutiner f6r hur Bolaget ska sékerstalla att fel
inte intraffar. Skulle det trots allt bli fel nagon-
stans har Bolaget fullgott férsakringsskydd i form
av ansvarsfoérsakringar som tacker de eventuella
fel som kan uppkomma.

Bolaget ar i sin verksamhet beroende av
externa leverantorer for flera affarskritiska
delar, daribland teknikutveckling. Valjer externa
leverantérer att avbryta samarbetet eller om de
av andra skal inte kan efterleva ingangna avtal
skulle detta kortsiktigt kunna innebara att
Bolagets verksamhet stors.
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Inga garantier kan ges for att nuvarande
affarsplan och prognoser kommer att infrias
vilket skulle paverka marknadsvérderingen
negativt och begrénsa mojligheten for Bolaget
att [amna framtida utdelningar. Det skulle
ocksa kunna leda till att Bolaget maste soka
finansiering pa villkor som inte ar fordelaktiga
for befintliga aktiedgare.

Bolaget har ett mindre antal dgare som var

for sig och tillsammans har mgjlighet att utéva
vasentligt inflytande pa alla de darenden som
kraver aktiedgarnas godkannande. Det kan inte
uteslutas att minoritetsdgarna fran tid till annan
kommer att ha andra intressen &n dessa storre
aktiedgare.

En investering i aktier i Modern Ekonomi ér,
liksom alla aktieinvesteringar, forenad med risk
och det finns inte nagra garantier for en posi-

tiv kursutveckling. Aven om Bolaget utvecklas
positivt finns risker i marknaden i allménhet som
kan innebara att Bolagets aktiekurs sjunker.

En investerare riskerar saledes att drabbas av
kapitalforlust med anledning av sitt beslut om en
investering i Bolaget.

Aktiemarknaden i allmanhet och marknaden for
aktier i mindre bolag i synnerhet, har historiskt
upplevt betydande kurs- och volymsvangningar
som ofta har saknat samband med, eller varit
oproportionerliga mot, féretagens redovisade
resultat. Sadana kursvariationer kan paverka
Modern Ekonomis aktiekurs negativt, oavsett
faktiskt resultat. Investerare skall vara medvetna
om att en investering i Modern Ekonomi &r
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férknippad med hég risk och att det inte finns
nagon garanti for att aktiekursen far en positiv
utveckling. Utéver verksamhetens utveckling
paverkas aktiekursen av en rad externa faktorer.
Exempel pa sadana faktorer ar radande konjunk-
tur, riskbenagenhet och marknadsrantor. Aven
om Modern Ekonomi utvecklas positivt kan det
inte uteslutas att en investerare vid avyttringstill-
fallet av aktien kan goéra en kapitalforlust.

Det &r inte mojligt att férutse investerarnas
intresse for Modern Ekonomi som bolag, aktiv
handel i aktien och/eller hur handeln i aktien
kommer att fortldpa framgent. Om en aktiv och
likvid handel inte utvecklas, eller inte ar varaktig,
kan det innebara svarigheter for aktiedgare att
avyttra sina aktier i Bolaget vid ett givet tillfalle.

Modern Ekonomi verkar pa en konkurrensutsatt
marknad och méter ett stort antal konkurrenter
pa marknaden. Vissa av Bolagets konkurrenter
kan ha stérre finansiella resurser an Modern
Ekonomi, vilket kan innebara att konkurrenter
kan ha battre forutsattningar att anpassa sig till
féréandringar i kundefterfragan. Mot bakgrund
av detta ar det inte sakert att Modern Ekonomi
framdver kommer att vara lika framgangsrikt ur
konkurrenssynpunkt.

Modern Ekonomis utveckling och finansiella
stéllning ar delvis beroende av faktorer utanfér
Bolagets kontroll, sasom den allmanna
konjunkturen. Framtida lagkonjunkturer kan

ha en negativ paverkan pa Modern Ekonomi.







Finansiell
oversikt

Rakenskapsaret 2010-2011 omfattar juridiskt 18
manader men verksamheten lades in 2010-09-01
vilket innebar att det ar 10 manader med verksamhet.

FINANSIELL OVERSIKT

RESULTATRAKNING

KONCERNEN | SAMMANDRAG

TSEK 2012-2013 2011-2012 2010-2011
Nettoomsattning 70 576 61426 45 867
Ovriga intakter 483 -57 313
Ovriga externa kostnader -18 047 -14 778 -12 116
Personalkostnader -48 610 -40 429 -28 882
Avskrivningar -1 583 -1 057 -586

-68 240 -56 264 -41 584
Rorelseresultat 2819 5105 4 596
Finansiella poster netto -703 -138 -226
Resultat efter finansiella poster 2116 4 967 4 370
Inkomstskatt -614 -1478 -1 345
Periodens resultat 1502 3489 3025

MODERN EKONOMI SVERIGE HOLDING AB (PUBL) 2014




FINANSIELL OVERSIKT

BALANSRAKNING
KONCERNEN | SAMMANDRAG

TSEK 2013-06-30 2012-06-30 2011-06-30
Materiella & immateriella
anlaggningstillgangar 7 530 6 096 4 284
Finansiella anlaggningstillgangar 1370 1407 3048
8 900 7 503 7 332
Kortfristiga fordringar 32752 32928 14118
Likvida medel 3347 4 406 2196
36 099 37 334 16 314
Summa tillgangar 44 999 44 837 23 646
Eget kapital 5191 5186 2502
Minoritetsintresse 155 155 0
Avsattningar 1243 792 477
Langfristiga skulder 11 291 15532 3520
Kortfristiga skulder 27 119 23172 17 147
Summa skulder och eget kapital 44 999 44 837 23 646
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KASSAFLODE

KONCERNEN | SAMMANDRAG

TSEK 2012-2013 2011-2012 2010-2011
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 7 679 -7 588 8 494
Kassaflode fran investeringsverksamheten -3 001 -1 250 -7 867
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -5737 11 205 3535
Periodens kassaflode -1 059 2 367 4162
Likvida medel vid arets bérjan 4 406 2197 0
Andrad koncernstruktur 0 -158 -1 965
Likvida medel vid arets slut 3 347 4 406 2197
NYCKELTAL

KONCERNEN | SAMMANDRAG

TSEK 2012-2013 2011-2012 2010-2011
Nettoomsattning 70 576 61426 45 867
Resultat efter finansiella poster 2116 4 967 4370
Nettomarginal (%) 3% 8% 10%
Soliditet (%) 11% 12% 10%
Avkastning pa totalt kapital (%) 6% 12% 19%
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MODERN EKONOMI
RAKENSKAPER OCH M

ALSATTNING | SAMMANDRAG

Belopp i TSEK 2010-2011 2011-2012 2012-2013 2013-2014

(Prognos)
Nettoomsattning 45 867 61426 70 576 77 204
EBITDA 5182 6162 4 402 6781
EBITDA-marginal 11,30% 10,00% 6,20% 8,80%

2014-2015 2015-2016

(Budget) (Malsattning)
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KOMMENTARER TILL DEN
FINANSIELLA UTVECKLINGEN

I MODERN EKONOMI SVERIGE AB
Samtliga uppgifter avser koncernniva.

OMSATTNING

Under aret 6ppnades ett kontor i Gnosjoregio-
nen vilket har bidragit med 3 925 TSEK av den
omsattningsdkning pa 9 150 TSEK som &r
mellan aren. Den organiska tillvéxten lag alltsa
pa 5 225 TSEK eller 9 % vilket ar i paritet med
vara forvantningar.

INTAKTER
Nagra storre forandringar mellan aren i
struktur har ej férekommit.

KOSTNADER

Bolaget har lagt ned betydande resurser pa sin
IT-verksamhet. Dels i form av personella resurser,
dels i form av utrustning. En HR-avdelning har
startats dar Bolaget har lagt ned mycket arbete
pa interna personalrelaterade rutiner som upp-
rattande av personalhandbok med

tillhérande policydokument.

HR-avdelningen har aven tagit uppdrag mot
externa kunder. Under aret startades ocksa ett
|dnecenter for att tillgodose marknadens dkade
efterfragan pa den typen av tjanster.

RORELSERESULTATET
Rorelseresultatet sjonk mellan aren fran 5 105
TSEK till 2 819 TSEK. En bidragande orsak ar
de satsningar pa organisation och interna
rutiner som genomforts.

TILLGANGAR

Anskaffningsvardet for forvarvad verksamhet
under aret samt tillaggskopeskilling for tidigare
férvarv var 2 335 TSEK. Foéregaende ar var
motsvarande belopp 2 870 TSEK.
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EGET KAPITAL

Det egna kapitalet pa balansdagen den 31
december 2013 uppgick till 5 191 TSEK som
utgjordes av ett aktiekapital om 115 TSEK,
bundna reserver om 1 594 TSEK samt ett fritt
eget kapital om 3 482 TSEK.

SKULDER

Koncernens skulder per 2013-06-30 uppgar
till ca 38 410 TSEK vilket &r en mindre
minskning jamfort foregaende ar.

AVKASTNINGEN PA EGET OCH TO-
TALT KAPITAL

Avkastningen pa eget kapital ligger pa 41 %
jamfért med foregaende ars 96 %. Avkastningen
pa totalt kapital ligger pa 6 % for aret jamfort
med 12 % aret innan.

STALLDA SAKERHETER
Det finns uttagna féretagsinteckningar pa 7 325

TSEK samt foretagsinteckningar i eget forvar pa
1400 TSEK.

Aktier i dotterbolag till ett varde om 3 279 TSEK
ar stallda som sakerhet.

Utover detta finns belanade fordringar pa 9 508
TSEK samt sparrade medel pa 192 TSEK. Storsta
delen av dessa belopp hanfér sig till verksam-
heten i ett dotterbolag som bedriver faktura-
belaning féretradesvis at kunder till Modern
Ekonomi.

Mellan aren har de belanade fordringarna och
sparrade medel minskat, i 6vrigt ar det inga
vasentliga forandringar.

SKULDER

Koncernen har per 2013-06-30 11 291 TSEK
i langfristiga och 27 119 TSEK i kortfristiga
skulder.




FINANSIELL OVERSIKT

KASSAFLODE

Arets kassafldde uppgick pa koncernbasis till
-1 059 TSEK. Likvida medel vid arets slut
uppgick till 3 347 TSEK.

VASENTLIGA AVTAL
Nagra vasentliga avtal som kan betraktas som
kritiska for verksamheten finns ej.

INVESTERINGAR

Modern Ekonomi har under aret investerat 3 061
TSEK. Féregaende ar var motsvarande belopp

2 870 TSEK. Investeringarna avser foretradesvis
férvarvade verksamheter.

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Bokforda vardet av anlaggningstillgangarna
uppgick pa bokslutsdagen 2013-06-30 till 8 900
TSEK.

OMSATTNINGSTILLGANGAR
Omsattningstillgangar uppgick pa
bokslutsdagen till 36 099 TSEK.

AVSKRIVNINGAR

Avskrivningarna sker linjart éver den férvantade
nyttjandeperioden med hansyn till vasentligt
restvarde. For inventarier tillampas en avskriv-
ningstid pa fem ar. Fér goodwill &r avskrivnings-
tiden 6.7 ar /(15%) och for balanserade utgifter
3ar

RORELSEKAPITALFORKLARING
Genom emissionen kommer Bolaget att ha
tillrackligt rorelsekapital for att under den
kommande tolvmanadersperioden kunna
utfora planerad verksamhet och fortsatta
expandera verksamheten.

FRAMTIDA KAPITALBEHOV

Styrelsen fér Modern Ekonomi gér bedémningen
att med emissionen pa 10,5 MSEK &r
kapitaltillskottet varav av cirka 8 MSEK tillfors
verksamheten i Modern Ekonomi tillrackligt

for att fullfélja uppsatta mal under
nastkommande tolv till arton manader.

TENDENSER OCH SASONGSMASSIG
VARIATION

Inom redovisningsbranschen ligger tyngdpunk-
ten av de hégdebiterande verksamheterna under
kalenderarets forsta halft. Da skall de flesta ars-
redovisningar och inkomstdeklarationer
framstallas.

Darfor ligger stor del av utbildningen av Bolagets
medarbetare under hosten. Detta medfor att
Bolaget redovisar forlust under rékenskaps-

arets forsta halft for att sedan tjana pengar
under varen.

FORANDRINGEN AV BOLAGETS FINAN-
SIELLA STALLNING EFTER SENAST
LAMNAD REDOVISNING

Efter balansdagen 2013-06-30 har Bolaget redo-
visat forlust men ligger omséattningsmassigt pa
budget och resultatmassigt lite battre an budget.
Modern Ekonomis stéllning pa marknaden fort-
satter att starkas och Bolaget férhandlar
kontinuerligt med intressanta forvarvsobjekt.
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Bolagets aktiekapital uppgick per den 31 januari
2014 till18 281 250 kronor fordelat pa 5 909 603
456 aktier. Varje aktie har ett kvotvarde

om 0,003093 kronor och varje aktie berattigar
till en rost. Alla aktier ager samma ratt till andel
i Bolagets tillgangar och vinst och till eventuellt
overskott vid likvidation. Aktiedgare i Bolaget
har foretradesratt vid emission, i proportion till
befintligt innehav. Aktierna &r upprattade enligt
svensk ratt och denominerade i svenska kronor.
Aktiekapitalet skall Iagst uppga till 10 000 TSEK
och hégst 40 000 TSEK, fordelat pa lagst 5 000
000 000 aktier och hégst 20 000 000 000 aktier.

Bolagets aktiebok kontoférs av Euroclear
Sweden AB, Box 7822, 103 97 STOCKHOLM,
(f d VPC), som registrerar aktierna pa den
person som innehar aktierna.

Bolaget har ansokt om och erhallit godkannande
fér upptagande till handel av Bolagets aktier

pa NASDAQ OMX First North.

Forsta handelsdag berédknas bli den 24 februari
2014. Handelsbeteckningen for Bolagets aktie
ar ME. ISIN-kod for aktien ar SEO001849605.

Bolaget har fér nérvarande inga
incitamentsprogram.

Alla aktier har lika ratt till utdelning. Aktierna
medfor ratt till utdelning fran och med raken-
skapsaret 2013. Eventuell utdelning beslutas

av ordinarie arsstamma och betalas darefter ut.
Utbetalning av eventuell utdelning ombesérjs av
Euroclear Sweden AB.

Avdrag for preliminar skatt ombesérjs normalt
av Euroclear eller, betraffande forvaltar-
registrerade aktier, av férvaltaren.
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AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

Ratt till eventuell tilldelning tillfaller den som vid
faststalld avstédmningsdag har réatt till deltagande

i bolagsstamman, d.v.s. var registrerad som &gare i
den av Euroclear férda aktieboken.

Aktiedgare har ratt till andel i Gverskott vid en
eventuell likvidation i férhallande till det antal
aktier som innehavaren ager.

| det fall nagon aktiedgare inte kan nas genom
Euroclear kvarstar dennes fordran pa utdelnings-
beloppet mot Bolaget och begransas endast
genom regler om preskription. Vid preskription
tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget.

Det foreligger inga restriktioner for utdelning eller
sarskilda forfaranden for aktiedgare bosatta utan-
fér Sverige och utbetalning sker via Euroclear pa
samma satt som for aktiedgare bosatta i Sverige.
For aktiedgare som inte ar skatterattsligt hemma-
horande i Sverige utgar dock normal svensk
kupongskatt (se s 39, Skattefragor i Sverige).

Styrelsens intentioner ar att ge aktiedgarna en ut-
delning som aterspeglar saval god direktavkastning
som utdelningstillvéxt och att tillampa en policy
dar utdelningsnivan anpassas till Modern Ekonomis
resultatniva, finansiella stéllning och andra faktorer
som styrelsen anser relevanta. Den arliga utdelning-
en ska normalt 6verstiga 40 % av arets resultat.

Savitt styrelsen kanner till finns i dagslaget inte
nagra aktiedgaravtal rorande agandet i Modern
Ekonomi. Det finns inga avtal géllande framtida
agande eller andra avtal som skulle kunna

paverka kontrollen 6ver Bolaget. Det finns ingen
bestammelse i bolagsordningen som kan férhindra
att kontrollen och inflytandet éver Bolaget skulle
kunna férhindras, for det fall att storre agarposter
skulle byta agare.




AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

Ovrig aktierelaterad information
Bolagets aktier har emitterats i enlighet med
bestammelserna i Aktiebolagslagen och dgarnas
rattigheter avseende aktierna far endast andras
i enlighet med bestéammelse denna lag.

Ovrig information om aktierna

Bolagets aktier kan fritt dverlatas pa annan part.
Aktierna ar ej féremal for erbjudande som
lamnats till foljd av budplikt, inlésenratt eller
|6sningsskyldighet. Bolagets aktie har ej heller
varit foremal for offentligt uppkopserbjudande
under det innevarande eller féregaende
rakenskapsaret. For att andra aktiedgarnas

ratt i Bolaget kravs ett bolagsstammobeslut
med kvalificerad majoritet.
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AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

Foérandrat Summa AK Antal aktier

Handelse Forandrat AK antal Aktier efter féréandring  efter férandring
2014-01-31 Nyemission 14 531 250 4 697 377 106 18 281 250 5909 603 456
2014-01-15 Nyemission 3 250 000 1050596 170 3750000 1212 226 350
2013-12-13 Minskning -2732 603 0 500 000 161 630 180
2012-07-17 Nyemission 277 040,86 13 852 043 3232 603,60 161 630 180
2012-06-26 Nyemission 1 184 254,24 59212712 2955 562,74 147 778 137
2012-05-28 Nyemission 786 120,92 39 306 046 1771 308,50 88 565 425
2012-04-26 Minskning -3 940 750,32 0 985 187,58 49 259 379
2011-08-04 Nyemission 3 283 958,60 32839 586 4 925 937,90 49 259 379
2010-07-15 Nyemission 65 235,20 652 352 1641 979,30 16 419 793
2010-05-04 Teckn option 217 095,80 2170 958 1576 744,10 15767 441
2009-12-23 Teckn option 5 898,30 58 983 1359 648,30 13 596 483
2009-06-04 Nyemission 451 250 4512 500 1353750 13 537 500
2007-06-27 Nyemission 7 500 75 000 902 500 9 025 000
2007-06-27 Nyemission 200 000 2 000 000 895 000 8 950 000
2007-01-30 Nyemission 195 000 1 950 000 695 000 6 950 000
2006-09-20 Split (1000:1) 0 4 995 000 500 000 5000 000
2006-09-20 Nyemission 400 000 4 000 500 000 5000
2003-01-28 Nybildning 100 000 1 000 100 000 1000
Namn Antal aktier Andel % av kapital och roster
ME Intressenter AB 3828 101 149 64,78
Provobis Holding AB 1017 407 826 17,22
Jan Bengtsson 129 322719 2,19
Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension AB 84 234 039 1,43
FM Finans AB 50 000 000 0,85
Nordnet Pensionsférsakring AB 49 821 698 0,84
P-O Management AB 44 892 396 0,76
Gavel Advisors AB 44 892 396 0,76
Daniel Westman 25 325 648 0,43
Ovriga 635 605 585 10,74
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

Styrelse, ledande
befattningshavare och revisor

Mats Olsson

Styrelseordférande
Fédd: 1952

Utbildning:
Auktoriserad Redovisningskonsult

Styrelseuppdrag:

Styrelseordférande,Vedum Kok & Bad AB
Styrelseordférande, Keynet Sweden AB
Styrelseordférande, Ketonic AB

Styrelseordférande, Roupez Profile AB
Styrelseordférande, Lindstroms Bil AB

Styrelseledamot, Scandinavian Clinical Nutrition AB
Styrelseledamot, AB Aristo

Styrelseledamot, vice férbundsordférande, SRF, 1991-1998
Ledamot, Bokféringsnamnden

Ledamot, Disciplinnamnden SRF

Utover ovanstaende uppdrag ar Mats Olsson registrerad
styrelseledamot i ett flertal bolag som har direkt anknyt-
ning till yrkesverksamheten som Redovisningskonsult.

Arbetslivserfarenhet:

Mats Olsson har drivit verksamhet inom
redovisningsbyrabranschen sedan 1974.

Har varit verksam som larare inom utbildning av
ekonomer i manga ar.

Innehav i Modern Ekonomi Sverige Holding AB (publ):
782 898 682 aktier
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

Bo Eriksson
Styrelseledamot
Fédd: 1950

Utbildning:
Jurist Kandidatexamen, Stockholms Universitet

Styrelseuppdrag:

Styrelseledamot, Infratek sakerhet AB, 2010-2013
Styrelseledamot, Unisec varularm AB, 2000-2010
Styrelseledamot, Mce med AB lakemedelsutveckling,
2005-2011

Arbetslivserfarenhet:
Foretagare inom branschen sedan 1980.

Innehav i Modern Ekonomi Sverige Holding AB (publ):
407 425 399 aktier

Roy Blom
Styrelseledamot
Fédd: 1950

Utbildning:
Auktoriserad Redovisningskonsult, Diplomerad
affarskonsult, HFU-utbildning

Styrelseuppdrag:

Styrelseledamot, Fastighetsforvaltnings

AB Kungsporten

Styrelseledamot, Fastighets AB Knut 26
Styrelseledamot, Fastighets AB Drottningporten
Styrelseledamot, Aleppo AB

Styrelseordférande i SRF, 1989-1996
Ordforande i SRF:s valberedning, 1997-1999

Arbetslivserfarenhet:
Roy Blom har drivit egen redovisningsbyra sedan 1981.

Innehav i Modern Ekonomi Sverige Holding AB (publ):
565 868 610 aktier
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

Staffan Gavel
Styrelseledamot
Fédd: 1948

Utbildning:
Civilekonom Handelshogskolan i Goteborg
Studier vid University och Cambridge och Harvard University

Styrelseuppdrag:

Styrelseordférande, Provobis Invest AB
Styrelseordférande, FAR, 1992-1994
Styrelseordférande, SKYREV, 2005-2006
Styrelseordférande, Insiderfonder AB
Styrelseordférande, RCL Holding
Styrelseordférande, Inter Leisure
Styrelseordférande, Harrys Pubar AB
Styrelseordférande, KL Capital AB
Styrelseordférande, KL Ventures AB
Styrelseordférande, Lind & Andersson AB
Styrelseledamot, Provobis Holding AB
Styrelseledamot, Gavel Advisors AB
Styrelseordférande, JW Berg, 2011-2013
Styrelseledamot, Ernst & Young AB

Arbetslivserfarenhet:

Arbetat som partner och auktoriserad revisor inom

Ernst & Young AB. Verksam i olika befattningar i ledningen
av Bolaget samt aven som styrelseledamot. Var under nagra
ar ocksa ordférande i de tva branschféreningarna FAR och
SKYREV. Arbetade som auktoriserad revisor i saval bérsbolag
som familjeforetag.

Innehav i Modern Ekonomi Sverige Holding AB (publ):
44 892 396 aktier
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

Frans Blom
VD
Fodd: 1975

Utbildning:
Auktoriserad Redovisningskonsult

Styrelseuppdrag:

Styrelseledamot, Blom Invest AB

Ledamot i Kvalitetsnamnden i

Sveriges Redovisningskonsulters Forbund, SRF

Utover ovanstaende ar Frans Blom registrerad i styrelserna
for ett antal bolag som har direkt anknytning till
yrkesverksamheten som Redovisningskonsult.

Arbetslivserfarenhet:
Verksam inom Modern Ekonomi sedan 2006.
Verksam inom redovisningsbranschen sedan 2001.

Innehav i Modern Ekonomi Sverige Holding AB (publ):
565 868 610 aktier

Bjorn Rosendahl
Ekonomichef
Fédd: 1956

Utbildning:
Auktoriserad Redovisningskonsult redovisning/revisionslinjen,
Uppsala Universitet

Styrelseuppdrag:

Styrelseordférande, RPS Partners AB
Styrelseordférande, PaCoRa Bygg AB
Styrelseordférande, Avesta Golvteknik
Styrelseordférande, Avesta VVS-teknik AB
Styrelseordférande, Kallhagen El AB

Arbetslivserfarenhet:
Foretagare inom branschen sedan 1985

Innehav i Modern Ekonomi Sverige Holding AB (publ):
404 596 056 aktier
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

Johannes Olsson
IT-chef
Fodd: 1981

Utbildning:
Dataingenjor, Karlstad Universitet

Styrelseuppdrag:

Arbetslivserfarenhet:
Verksam inom Modern Ekonomi sedan 2004.

Innehav i Modern Ekonomi Holding AB (publ):
29 793 431aktier

Carina Falk Olofsson
Marknadschef
Fodd: 1973

Utbildning:

Foretagsekonomi, Marknadsforing,

Nationalekonomi och Tyska pa Malardalens Hégskola
Styrelseuppdrag:

Arbetslivserfarenhet:
Verksam inom omradet marknad sedan 2007.

Innehav i Modern Ekonomi Holding AB (publ):
2 500 000 aktier
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

Maria Lindstrém
Utbildningsansvarig
Fédd: 1975

Utbildning:
Redovisningsekonom, Yrkeshégskolan

Styrelseuppdrag:

Kretsordforande i SRF, Vastra Kretsen
Ledningsgruppen i Yrkeshogskolan for
Redovisningsekonomer i Goteborg.

Arbetslivserfarenhet:
Restaurangchef pa McDonald’s.

Innehav i Modern Ekonomi Holding AB (publ):
4 000 000 aktier

AnnSofie Christensen
HR konsult
Fodd: 1986

Utbildning:
Personalvetare, Hogskolan i Skovde

Styrelseuppdrag:

Arbetslivserfarenhet:
Verksam inom Modern Ekonomi sedan 2005.

Innehav i Modern Ekonomi Holding AB (publ): O aktier
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LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

Legala fragor och
kompletterande information

BOLAGSFAKTA

Modern Ekonomi Sverige Holding AB (publ)
etablerades som ett aktiebolag och bedriver
verksamheten under denna associationsform,
vilken regleras av Aktiebolagslagen (2005:551).
Modern Ekonomis organisationsnummer ar
556638-1934, med sate i Vastra Gotalands lan,
Skovde kommun.

Huvudkontorets adress ar Modern Ekonomi
Sverige Holding AB, Munkgatan 7
722 12 VASTERAS

Bolaget har upprattats i enlighet med svensk
jurisdiktion och lagstiftning.

HANDLINGAR SOM HALLS
TILLGANGLIGA FOR INSPEKTION
Arsredovisningar, bolagsordning och annan
information (normalt endast pa svenska) for
vissa svenska juridiska personer inges till
Bolagsverket i enlighet med svenska regler och
férordningar. Dessa handlingar kan bestéllas via
Bolagsverkets hemsida (www.bolagsverket.se).
Modern Ekonomis bolagsordning, alla rapporter
som hanvisas till i denna Bolagsbeskrivning samt
stiftelseurkund finns tillgangliga i pappersform
hos Bolaget.

INFORLIVADE HANDLINGAR

Till Bolagsbeskrivningen har inforlivats
genom hanvisning till att de finns tillgangliga
pa foretagets hemsida foljande dokument:
de tre senaste arsredovisningarna jamte
revisionsberattelser. Dessa finns att hdmta
pa www.modernekonomi.se

UPPGIFTER OM EVENTUELL DOM

I BEDRAGERIRELATERAT MAL

Ingen medlem av Bolagets férvaltnings-,
lednings och kontrollorgan har enligt uppgifter

i lag eller férordning bemyndigande myndighe-
ter (daribland godkanda yrkessammanslutningar)
erhallit anklagelser, sanktioner eller erhallit
férbud av domstol att ingad som medlem av emit-
tents forvaltnings-, lednings eller kontrollorgan
eller fran att ha ledande eller 6vergripande
funktioner hos emittent under atminstone de
senaste fem aren.

KONKURSER OCH LIKVIDATIONER
Ingen styrelseledamot eller ledande befattnings-
havare har varit funktionar i bolag som forsatts i
konkurs eller likvidation utdver i sadana uppdrag
som varit knutna till personernas yrkesutévning i
Modern Ekonomis verksamhet.

RATTSLIGA FORFARANDEN

Modern Ekonomi ar inte och har inte varit part
i nagot rattsligt forfarande eller skiljeférfarande
som vid nagot tillfalle har eller har haft
betydande effekter pa Bolagets finansiella
stéllning eller IldGnsamhet. Bolagets styrelse
kénner inte heller till nagra andra omstandig-
heter som skulle kunna leda till att nagot
rattsligt forfarande eller skiljeférfarande

skulle kunna uppkomma.

TVISTER OCH RATTSLIGA PROCESSER
Bolaget &r inte part i nagra réattsliga forfaranden
eller skiljedomsférfaranden (inklusive annu icke
avgjorda arenden eller sadana drenden som
Bolaget &r medvetet om kan uppkomma) under
de senaste tolv manaderna, och som nyligen
haft eller skulle kunna fa betydande effekter

pa Bolagets eller koncernens finansiella

stéllning eller |dnsamhet.
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LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

UPPRATTANDE AV
BOLAGSBESKRIVNING

Denna Bolagsbeskrivning har upprattats av
Bolagets ledning och styrelse tillsammans med
Thenberg & Kinde Fondkommission AB som
har bistatt med rad. Styrelsen har, sa langt det
ar rimligt och mgjligt, vidtagit alla rimliga for-
siktighetsatgarder for att sakerstalla att uppgif-
terna i denna Bolagsbeskrivning, sa vitt styrelsen
kanner till, dverensstdmmer med de faktiska
férhallandena och att ingenting ar uteléamnat
som skulle kunna paverka dess innebérd.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
| koncernen finns tva hyresavtal avseende
kontorslokaler med bolag dar Modern Ekonomis
styrelseledaméter har bade dgarintresse och
styrelsepositioner i den andra avtalsparten.
Dessa hyresavtal ar:

Modern Ekonomi Skaraborg AB: Hyresavtal for
lokaler med Falbygdens. Féretagsutveckling KB,
916570-8307.

Modern Ekonomi Hallstahammar AB: Hyresavtal
for lokaler med Reva Férvaltnings AB, 556108-
2974,

SARSKILDA OVERENSKOMMELSER
Det har inte forekommit sarskilda 6verens-
kommelser med storre aktiedgare, kunder,
leverantorer, eller andra parter som pa nagot
satt paverkat val av styrelseledaméter eller till-
sattande av VD eller andra befattningshavare.

INTRESSEKONFLIKTER

Det foreligger inga intressekonflikter mellan
nagon styrelsemedlem, ledande befattnings-
havare och Bolaget.
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FORSAKRINGSSITUATION

Styrelsen bedémer att Bolaget har ett fullgott
férsakringsskydd med hénsyn till verksamhetens
art. Forsakringsskyddet uppdateras I6pande
med hansyn till férandringar i verksamheten

och darmed éndrade behov.

INFORMATION FRAN TREDJE MAN
Den information i prospektet som &r inhamtad
fran tredje man &r sa vitt Bolaget kan kénna till
och forsékra genom jamférelse med annan
information som offentliggjorts av berord
tredje man. Inga uppgifter har uteldmnats

pa ett satt som skulle géra den atergivna
informationen felaktig eller missvisande.

ERSATTNING TILL STYRELSE OCH
VERKSTALLANDE DIREKTOR
Styrelsearvode utgar med 1,5 prisbasbelopp per
ar fér externa styrelseledamoter samt med 0,5
prisbasbelopp for styrelseledaméter som arbetar
i verksamheten.

Ersattning till verkstallande direktoren utgar
enligt upprattade anstéllningsavtal med 16n
pa 47 000 SEK per manad. Pension i niva
med kollektivavtal.
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Foljande &r en sammanfattning av vissa svenska
skatteregler som kan komma att aktualiseras i
samband med innehav av och handel med aktier
i Modern Ekonomi. Sammanfattningen ar
baserad pa nu gallande lagstiftning och &ar
avsedd for aktiedgare som ar obegrénsat
skattskyldiga i Sverige, om inte annat anges.
Denna sammanfattning &r inte avsedd att

vara uttdmmande och omfattar inte:

e Situationer da vardepapper innehas som lager
tillgangar i naringsverksamhet,

e Situationer da vardepapper innehas av
handelsbolag, investmentforetag eller
investeringsfonder,

* De sarskilda reglerna om skattefri kapitalvinst
(inklusive avdragsforbud vid kapitalforlust)
och utdelning i bolagssektorn som kan bli
tillampliga da investeraren innehar aktier
eller tecknings-ratter i Bolaget som anses
vara naringsbetingade,

* De sarskilda reglerna som kan bli
tillampliga pa innehav i bolag som tidigare
varit famansforetag eller pa aktier som
forvarvats med stod av sddana aktier,

e Utlandska féretag som bedriver verksamhet
fran fast driftsstélle i Sverige

e Utlandska féretag som har varit
svenska foretag.

Den skattemassiga behandlingen av varje
enskild innehavare av véardepapper beror pa
dennes specifika situation. Sarskilda skattekon-
sekvenser som inte finns beskrivna nedan kan
aktualiseras. Varje innehavare av aktier och an-
dra vardepapper bor darfor radfraga skatterad-
givare betraffande de skattekonsekvenser som
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SKATTEFRAGOR | SVERIGE

kan uppkomma med anledning av
Foretradesemissionen for dennes del,
inklusive tillampligheten och effekten av
utlandska regler och dubbelbeskattningsavtal.

For fysiska personer och dédsbon beskattas
kapitalinkomster sasom utdelning och kapital-
vinster avseende marknadsnoterade aktier och
andra marknadsnoterade delégarratter med 30
procent i inkomstslaget kapital. For fysiska
personer innehalls normalt preliminéar skatt
avseende utdelning med 30 procent. Den
preliminara skatten innehalls av Euroclear
Sweden AB eller, betraffande forvaltar-
registrerade aktier, av forvaltaren. Kapitalvinst
respektive kapitalférlust vid avyttring av aktier
och andra delagarratter sasom teckningsratter
och teckningsoptioner beraknas normalt som
skillnaden mellan forsaljningsersattningen, efter
avdrag for eventuella forséljningsutgifter, och
omkostnadsbeloppet (anskaffningsutgifter).

Ombkostnadsbeloppet for samtliga delagarréatter
av samma slag och sort beraknas gemensamt
med tillampning av genomsnittsmetoden.

Det bor noteras att betalda och tecknade

aktier inte anses vara av samma slag och sort
som de aktier vilka berattigade till foretréde i
emissionen forrén beslutet om nyemission regist-
rerats. Detsamma torde gélla for de vardepapper
som ingar i sa kallade betalda tecknade aktier
(BTA). For marknadsnoterade delagarratter, sa-
som aktierna i Bolaget, far omkostnadsbeloppet
alternativt bestdmmas enligt schablonmetoden
till 20 procent av férséljningsersattningen efter
avdrag for forsaljningsutgifter. Schablonmetoden
far inte tillampas pa teckningsoptioner och

inte heller pa teckningsratter som grundats pa
tidigare innehav av aktier i Bolaget. Kapitalforlust
pa marknadsnoterade aktier och




SKATTEFRAGOR | SVERIGE

marknadsnoterade deldgarratter (sasom teck-
ningsratter och marknadsnoterade tecknings-
optioner) far dras av fullt ut mot skattepliktiga
kapitalvinster som uppkommer samma ar dels
pa aktier och dels pa marknadsnoterade
delagarratter (utom andelar i sadana inves-
teringsfonder som innehaller endast svenska
fordringsrétter, sa kallade rantefonder). Av kapi-
talférlust som inte dragits av genom nu ndmnda
kvittningsmojlighet medges avdrag mot 6vriga
inkomster samma ar i inkomstslaget kapital med
70 procent av forlusten. Uppkommer underskott
i inkomstslaget kapital medges skattereduktion
mot kommunal och statlig inkomstskatt samt
mot fastighetsskatt och kommunal fastighetsav-
gift. Skattereduktion medges med 30 procent
av underskott upp till 100 000 SEK och med 21
procent av aterstaende del. Underskottet kan
inte sparas till senare beskattningsar.

Aktiebolag och andra juridiska personer
beskattas normalt for all inkomst, inklusive
skattepliktig utdelning och kapitalvinst i
inkomstslaget naringsverksamhet, med en
statlig inkomstskatt om 22 procent. Preliminar-
skatt pa utdelning innehalls inte for aktiebolag.
Berdkningen av kapitalvinst respektive kapital-
forlust sker i huvudsak pa samma satt som for
fysiska personer enligt vad som angivits ovan.
Avdrag for kapitalforlust pa aktier och andra del-
agarratter medges endast mot kapitalvinster pa
aktier och andra delagarréatter. En kapitalforlust
kan dven, om vissa villkor &r uppfyllda, kvittas
mot sadana kapitalvinster i bolag inom samma
koncern med vilka ratt att utvaxla koncernbidrag
foreligger. Kapitalforlust pa aktier och andra
delagarratter som inte har kunnat utnyttjas ett
visst ar far sparas och dras av mot kapitalvinster
pa aktier och andra delagarratter under efterfél-
jande beskattningsar utan begransning i tiden.

For aktiedgare som ar begransat skattskyldiga

i Sverige och som erhaller utdelning pa aktier

i ett svenskt aktiebolag uttas normalt svensk
kupongskatt. Skattesatsen ar 30 procent. Denna
skattesats ar dock i allménhet reducerad genom
skatteavtal som Sverige ingatt med andra lander
fér undvikande av dubbelbeskattning. Kupong-
skatten innehalls av Euroclear Sweden AB vid
utdelningstillféllet. Om aktierna ar forvaltar-
registrerade svarar forvaltaren for skatte-
avdraget. | vissa fall kan direktnedsattning

ske till skatteavtalets skattesats redan vid skatte-
avdraget. | de fall kupongskatt innehalls med

30 procent vid utbetalning till ndgon som har
ratt att beskattas enligt en lagre skattesats

kan aterbetalning begéras hos Skatteverket

fére utgangen av det femte kalenderaret efter
utdelningen.

Aktiedgare och innehavare av teckningsoptioner
och teckningsratter som ar begransat skatt-
skyldiga i Sverige och som inte bedriver verk-
samhet fran fast driftstélle i Sverige beskattas
normalt inte i Sverige for kapitalvinster vid av-
yttring av sadana vardepapper. Aktiedgare eller
innehavare av teckningsoptioner eller tecknings-
ratter kan dock bli foremal fér beskattning i sin
hemviststat. Enligt en sarskild regel kan dock
fysiska personer som ar begrénsat skattskyldiga
i Sverige bli foremal for kapitalvinstbeskattning
vid avyttring av vissa vardepapper, sasom aktier,
teckningsoptioner och teckningsratter, om de vid
nagot tillfalle under det kalenderar da

avyttring skett eller under de féregaende tio
kalenderaren varit bosatta eller stadigvarande
vistats i Sverige. Tillampligheten av regeln ar
dock i flera fall begréansad genom skatteavtal.
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BOLAGSORDNING

Bolagsordning 556638-1934. Antagen vid extra bolagstdmma 19 december, 2013

§ 1 Firma
Bolagets firma ar Modern Ekonomi Sverige Holding AB (publ). Bolaget ar publikt.

§ 2 Styrelsens sate
Styrelsen skall ha sitt sate i Skovde kommun, Vastra Gotalands lan.

§ 3 Verksamhet
Bolagets verksamhet ar att, direkt eller indirekt via dotterbolag, tillhandahalla
servicekoncept till redovisningsbyrabranschen jamte annan darmed férenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet utgor lagst 10.000.000 kronor och hogst 40.000.000 kronor.

§ 5 Antal aktier
Antalet aktier skall vara lagst 5.000.000.000 och hogst 20.000.000.000.

§ 6 Styrelse och revisorer

Styrelsen skall, till den del den utses av bolagsstamman, besta av lagst tre och hogst
sex ledamoter med hogst en styrelsesuppleant. Bolaget skall ha lagst en och hogst tva
revisorssuppleanter. Till revisor samt, i férekommande fall, revisorssuppleant skall
utses auktoriserad revisor eller registrerat revisionsbolag.

§ 7 Kallelse till bolagsstdmma

Kallelse till arsstamma samt kallelse till extra bolagsstdmma dar fraga om andring av
bolagsordningen kommer att behandlas skall utfardas tidigast sex och senast fyra veckor

fére stdmman. Kallelse till annan extra bolagsstémma skall utfardas tidigast sex och senast tva
veckor fore stamman. Kallelse till bolagsstdamma skall ske genom annonsering i Post- och Inrikes
Tidningar samt pa bolagets webbplats. Att kallelse skett skall annonseras i Svenska Dagbladet.

§ 8 Oppnande av stimma
Styrelsens ordférande eller den styrelsen dartill utser dppnar bolagsstémman och

leder férhandlingarna till dess ordférande vid stdmman valts.

§ 9 Bolagsstamma
Pa arsstamma skall féljande drenden behandlas.

1) Val av ordférande vid bolagsstamman

2) Upprattande och godkannande av rostlangd
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3) Val av en eller tva personer att justera protokollet
4) Provning av om bolagsstamman blivit behérigen sammankallad
5) Godkannande av dagordning

6) Framlaggande av arsredovisningen och revisionsberattelsen samt,
i forekommande fall, koncernredovisning och koncernrevisionsberattelse

7) Beslut om

a) faststéllande av resultatrékning och balansrékning samt, i forekommande fall,
koncernresultatrakning och koncernbalansrakning,

b) dispositioner betraffande aktiebolagets vinst eller forlust enligt den faststéllda balansrakningen

c) ansvarsfrihet at styrelseledamoter och verkstéllande direktor

8) Faststallande av antalet styrelseledaméter och styrelsesuppleanter och,
i forekommande fall, antalet revisorer och revisorssuppleanter

9) Faststallande av arvoden till styrelsen och revisorerna

10) Val till styrelsen och, i forekommande fall, revisionsbolag
eller revisorer samt eventuella revisorssuppleanter

11) Annat arende, som ska tas upp pa bolagsstamman enligt
aktiebolagslagen (2005:551) eller bolagsordningen.

§ 10 Rakenskapsar
Bolagets rakenskapsar skall vara 1 juli — 30 juni

§ 11 Féranmalan

For att fa delta i bolagsstémman skall aktiedgare géra en anmalan harom till bolaget fore

kl 16.00 den dag som anges i kallelsen till stdmman. Denna dag far inte vara séndag, annan
allman helgdag, |6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare
én femte vardagen fére stdmman.

Aktiedgare far vid bolagsstdmman medféra ett eller tva bitraden, dock endast om aktiedgaren
anmalt antalet bitraden till bolaget i enlighet med féregaende stycke.

§ 12 Avstamningsbolag

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstamningsregister enigt lagen (1998:1479) om
kontoféring av finansiella instrument.
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Modern Ekonomi Sverige Holding AB (publ)

Munkgatan 7
722 12 Vasteras

Tel: +46 (0) 21470 36 00
www.modernekonomi.se

Certified Adviser

Thenberg & Kinde Fondkommission AB
Krokslatts Parkgata 4

431 68 Malndal

Tel: +46 (0) 31 745 50 00
www.thenberg.se

NASDAQ OMX First North

Tullvaktsvagen 15
105 78 Stockholm

Tel: +46 (0) 8405 60 00
www.nasdagomxnordic.com
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